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ABSTRAK  

Penelitian ini bertujuan untuk menguji Pengaruh Kinerja Keuangan tergadap Nilai Perusahaan 

Dengan Menggunakan Corporate Social Responsibility dan Good Corporate Governance Sebagai Variabel 

Pemoderasi pada perusahaan Sub Sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2017-2022. Teknik sampling yang digunakan adalah purposive sampling. Sampel penelitian 

berjumlah 15 perusahaan. Jenis data yakni data sekunder yang didapat dari laporan keuangan tahunan setiap 

perusahaan sampel. Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif. Analisi data yang digunakan yaitu uji 

asumsi klasik, uji pemilihan model, uji hipotesis (uji t), uji koefesien determinasi, dan uji Moderated 

Regresion Analys, data diolah menggunakan Eviews 12. Adapun model yang terpilih adalah Random effect 

model, setelah melakukan uji chow, uji hausman, dan uji langrange multilier. Hasil dari penelitian ini 

menunjukkan kinerja keuangan berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, kemudian, 

Corporate social Responsibility berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan dan dapat 

mempengaruhi serta memperkuat hubungan antara kinerja keuangan terhadap nilai perusahaan, kemudian 

Good Corporate Governance berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan tetapi tidak 

dapat mempengaruhi serta memperlemah hubungan antara kinerja keuangan terhadap nilai perusahaan. 

 
Kata Kunci : Kinerja Keuangan, Nilai Perusahaan, Corporate Sosial Responsibility, Good Corporate Governance. 

 

 

ABSTRACT 

This study aims to examine the effect of financial performance on company value by using corporate social 

responsibility and good corporate governance as moderating variables in food ans baverage sub sector 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange For the 2017-2022 period. The sampling technique used 

is purposive sampling. The research sample is 15 companies. The type of data is secondary data optained 

from the annual financial reports of each sample company. This research uses quantitative methods. The 

data analysis used is the classical assumption test, model selection test, hypothesis test(t test), determination 

coefficient test, and moderated regression analysis test. The data is processed using Eviews 12. The 

selected model is the random effect model, after conducting the chow test, hausman test, and langrange 

multiplier test. The result of this study indicate that financial performance has a positive and significant 

effect on firm value, then corporate social responsibility has a positive and significan effect and firm value 

and can influence and strengthen the relationship between finansial performance on firm value, then good 

corporate governance has a positive and signifanct effect on firm value but cannot influence weaken the 

relationship between financial performance on firm value. 

 
Keywords: Financial Peformance, Corporate Value, Corporate Social Reponsibility, Good Corporate Governance. 
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PENDAHULUAN  

Dalam kondisi binsis yang be lrkelmbang delngan pelsat saat ini, pelrsaingan antara pe lrusahaan 

selmakin keltat dan para manaje lr dituntut untuk me lnelrapkan stratelgi bisnis yang te lpat agar 

pelrusahaan dapat me lningkatkan kine lrja keluangan selhingga dapat belrsaing di pasar yang sangat 

kompeltitif. Pelngellolaan sumbe lr daya selcara elfelktif dan e lfisieln juga sangat pe lnting untuk 

melmastikan kelbelrlangsungan pelrusahaan dan melncapai kelunggulan kompeltitif. Me lningkatkan 

kinelrja keluangan pelrusahaan me lrupakan suatu ke lwajiban bagi pelrusahaan untuk me lncapai 

tujuannya. Invelstor melnggunakan rasio ke luangan se lbagai alat elvaluasi inve lstasi dan kinelrja 

keluangan pelrusahaan dapat te lrcelrmin mellalui laporan keluangan yang belrisi hasil pelrhitungan dari 

prosels akuntansi. Sellain selbagai sarana informasi, informasi dari laporan keluangan juga belrfungsi 

selbagai alat pelrtanggung jawaban manaje lmeln kelpada pelmilik pelrusahaan se lrta selbagai bahan 

pelrtimbangandalam pelngambilan kelputusan. (Harahap, 2010). 

Noelrirawan (2012) me lnjellaskan bahwa nilai pe lrusahaan melncelrminkan tingkat 

kelpelrcayaan masyarakat te lrhadap pelrusahaan yang te llah dibangun malalui se lrangkaian ke lgiatan 

sellama belbelrapa tahun, mulai dari pe lndirian hingga saat ini. Ole lh karelna itu, nilai pelrusahaan 

melrupakan gambaran dari kondisi dan relputasi pelrusahaan dalam pandangan masyahrakat. Harga 

saham dapat digunakan se lbagai ukuran nilai pe lrusahaan mellalui suatu rasio yang dise lbut rasio 

pelnilaian. Rasio ini melngindikasikan se lbelrapa dihargai pelrusahaan olelh masyarakat, se lhingga 

masyarakat telrtarik untuk me lmbelli saham delngan harga yang le lbih tinggi dari nilai bukunya. 

Selmakin tinggi harga saham, se lmakin tinggi pula nilai pe lrusahaan. Pe lmilik pelrusahaan 

melnginginkan nilai pelrusahaan yang tinggi karelna ini melnunjukkan tingginya kelkayaan pelmelgang 

saham. Harga pasar saham me lncelrminkan kelputusan inve lstasi dan pelndanaan pelrusahaan selrta 

kelkayaan pelmelgang saham. Pe lrusahaan yang melmiliki laporan pelrusahaan yang baik dapat dinilai 

delngan baik, karelna laporan keluangan melncelrminkan kondisi pe lrusahaan saat ini ole lh karelna itu, 

pelngellolaan laporan ke luangan yang sangat baik sangat pe lnting bagi ke llangsungan hidup 

pelrusahaan. 
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Melnurut pelnellitian yang dilakukan Purwantoro (2020), kine lrja keluangan yang diukur 

delngan melnggunakan ROA me lmiliki pelngaruh positif te lrhadap nilai pelrusahaan. Namun, pe lnelliti 

belrelncana untuk mellakukan pelnellitian lanjutan delngan melnggunakan variabell yang sama, namun 

delngan pelndelkatan ROA untuk me lngukur kinelrja keluangan dan Thobins’Q untuk melngukur nilai 

pelrusahaan. Melskipun kine lrja keluangan telrhadap nilai pe lrusahaan celndrung positif, namun tidak 

sellalu melnghasilkan hasil yang optimalkondisi ini me lnunjukkan bahwa faktor lain juga dapat 

melmpelngaruhi hubungan antara kine lrja keluangan dan nilai pe lrusahaan. Pe lrusahaan juga 

melmelrlukan alat ukur untuk me lnganalisis kondisi ke luangan pada pelriodel telrtelntu, selhingga 

pelmangku kelpelntingan dapat me lngambil kelputusan yang te lpat dalam me lmahami kondisi 

keluangan pelrusahaan Beureukrat, (2019).  

Pelrusahaan yang belrnilai baik adalah pelrusahaan delngan kinelrja keluangan yang baik pula, 

selhingga dipelrlukannya suatu pelngawasan dan pelngelndalian pelrusahaan. Delngan adanya praktik 

tata kellola pelrusahaan atau yang selring dikelnal selbagai Good Corporatel Govelrnancel adalah salah 

satu factor yang belrpelngaruh telrhadap nilai pelrusahaan. Akhir-akhir ini, se lmakin banyak 

pelrusahaan yang melnyadari pelntingnya melnelrapkan Good Corporatel Govelrnancel  selbagai bagian 

dari stratelgi bisnis melrelka karelna hal telrselbut dapat me lmpelngaruhi nilai pe lrusahan. Masalah 

telrkait Good Corporatel Govelrnancel muncul karelna telrjadi pelmisah antara ke lpelmilikan dan 

pelngelndalian pelrusahaan. 

Salah satu tujuan pe lnting dalam melndirikan selbuah pelrusahaan adalah me lningkatkan 

kelseljahtelraan pelmilik atau pe lmelgang saham selrta me lmaksimalkan kelkayaan me lrelka mellalui 

pelningkatan nilai pelrusahaan untuk melncapai tujuan te lrselbut, pelrusahaan harus mampu me lncapai 

laba yang diinginkan. Good Corporatel Govelrnancel melnjadi isu pelnting karelna adanya isu pelnting 

karelna adanya pelmisah antara kelpelmilikan dan pelngelndalian pelrusahaan Agelncy Thelory, dimana 

manajelmeln celndrung melmprioritaskan keluntungan pribadinya daripada tujuan pe lrusahaan. Sellain 

kinelrja keluangan yang baik, pe lrusahaan diharapkan me lmiliki tata kellola yang baik pula (Utami, 

2012). Pelnellian yang dilakukan ole lh (Tarmadi Putri & Mardelnia, 2019), me lnunjukkan bahwa 

GCG belrpelngaruh positif pada nilai pe lrusahaan. Dan pelnellitian yg dilakukan ole lh (Carissa Helnrita 

& Inggarwati, 2021), me lnjellaskan bahwa kelpelmilikan manaje lrial mampu melmodelrasi hubungan 

antara kinelrja keluangan  te lrhadap nilai pelrusahaan. 
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Corporatel Social Relsponsibility (CSR) adalah salah satu faktor yang te lrkait delngan  nilai 

pelrusahaan. Melnurut pelnellitian Triana (2021), Kinelrja keluangan melmiliki pe lngaruh positif 

telrhadap Nilai Pelrusahaan. Se llain itu, CSR juga me lmiliki pelngaruh positif te lrhadap hubungan 

antara kinelrja keluangan te lrhadap nilai pelrusahaan. Jika pelrusahaan me llaporkan dan 

melngungkapkan kelgiatan CSR ke lpada para stakelholdelr, maka akuntabilitas dapat dipe lnuhi dan 

asimeltri informasi dapat dikurangi. Para stake lholdelr dapat melngelvaluasi pellaksana CSR dan 

melmbelrikan pelnghargaan atau sanksi te lrhadap pelrusahaan belrdasarkan hasil e lvaluasi. Tingkat 

pelngungkapan CSR yang tinggi melnunjukkan tingkat opelrasional pelrusahaan yang tinggi, 

melningkatkan kinelrja keluangan pelrusahaan, dan me lmpelngaruhi nilai pelrusahaan.  

Melnelrapkan Corporatel Social Relsponsibility (CSR) diyakini dapat me lningkatkan nilai 

pelrusahaan, karelna inve lstor lelbih celndrung untuk me lnginvelstasikan modal me lrelka pada 

pelrusahaan yang melmiliki ke lpeldulian sosial. Informasi me lngelnani tanggung jawab sosial dapat 

dijadikan selbagai kelunggulan bagi pelrusahaan telrutama pada pelrusahaan sub selktor makanan dan 

minuman yang melmiliki dampak langsung pada lingkungan. Tanggung jawab sosial pe lrusahaan 

melrupakan suatu belntuk tanggung jawab dalam me lngatasi kelselnjangan sosial dan ke lrusakan 

lingkungan yang di selbabkan  ole lh aktifitas opelrasional pelrusahaan. Selmakin banyak tindakan 

yang dilakukan ole lh pelrusahaan telrhadap lingkungan, maka citra pe lrusahaan akan se lmakin 

melningkat. Invelstasi pada pe lrusahaan yang melmiliki citra yang baik di masyarakat akan me lnjadi 

lelbih melnarik bagi invelstor karelna loyalitas konsume ln akan melningkat. Jika, pelrusahaan belrjalan 

delngan baik, maka nilai saham pe lrusahaan akan melningkat pula (Reltno dan Priatnah, 2018). 

 Selktor manufaktur yang me lnjadi andalan di Indone lsia adalah industri makan dan 

minuman, yang melmbelrikan kontribusi be lsar telrhadap pelrtumbuhan elkonomi nasional. Industri 

ini tellah melncatatkan kine lrja yang positif dan konsiste ln delngan pelrannya dalam me lningkatkan 

produktivitas, invelstasi, elkspor, dan pelnyelrapan telnaga kelrja. 

Melnurut pelnellitian te lrdahulu yang dilakukan ole lh Putu E llia Melilinda Murnita (2017) 

melngelnai dampak Corporatel Social Relsponsibility (CSR) pada nilai pe lrusahaan di se lctor 

manufaktur sellama pelriodel 2014-2016, ditelmukan bahwa CSR me lmiliki elfelk positif te lrhadap nilai 

pelrusahaan. Olelh karelna itu, pelnulis telrtarik untuk me llakukan studi lanjutan de lngan 
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melmpelrtimbangkan faktor lain, yaitu tata ke llola pelrusahaan yang baik atau Good Corporatel 

Govelrnancel (GCG). 

Menurut Nur Hadi (2011), Selmakin pelntingnya faktor-faktor non-keluangan dalam 

melnelntukan nilai pelrusahaan. Dalam konte lk Globalisasi dan pelrsaingan bisnis yang se lmakin keltat, 

pelrusahaan pelrlu melmpelrtimbangkan faktpr-faktor non-keluangan selpelrti Corporatel Social 

Relsponsibility (CSR) dan Good Corporatel Govelrnancel (GCG) selbagai bagian dari strate lgi bisnis 

melrelka, sellain itu, invelstasi dalam CSR dan GCG juga dapat melmpelngaruhi kinelrja keluangan 

pelrusahaan dan pada akhirnya melmpelngaruhi nilai pelrusahaan. 

Pelnellitian selbellumnya tellah melnunjukkan hubungan antara kinelrja keluangan delngan nilai 

pelrusahaan, namun masih telrbatasnya pelnellitian telntang pelran CSR dan GCG selbagai variabell 

pelmodelrasi dalam hubungan telrselbut. Olelh karelna itu, pelnellitian ini belrtujuan untuk melnguji 

apakah hubungan antara kinelrja keluangan dan nilai pelrusahaan dipelngaruhi olelh tingkat CSR dan 

GCG pelrusahaan. 

Pelnellitian ini pelnting karelna hasilnya dapat melmbelrikan wawasan telntang bagaimana 

pelrusahaan dapat melningkatkan nilai pelrusahaan melrelka mellalui faktor-faktor non-keluangan 

selpelrti CSR dan GCG. Sellain itu, pelnellitian ini juga dapat melmbelrikan manfaat bagi para invelstor 

dan pelmangku kelpelntingan lainnya dalam melngambil kelputusan invelstasi dan pelnilaian risiko 

telrhadap suatu pelrusahaan. Dari urian diatas dapat dibentuk kerangka kerangka pemikiran sebagai 

berikut : 

                                           Gambar 1.  Kerangka Berfikir 
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Hasil pelnellitian yang dilakukan (Ulfa & Asyik, 2018), bahwa kine lrja keluangan yang 

diproksikan delngan Relturn On Asselt (ROA) belrpelngaruh positif telrhadap nilai pe lrusahaan. 

H1 : Diduga Kinerja Keuangan berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan. 

Pelnellitian yang dilakukan Agustina, (2017) me lngungkapkan CSR dapat me lmpelngaruhi 

selkaligus melmpelrkuat hubungan antara kine lrja keluangan telrhadap nilai pelrusahaan. 

H2 : Diduga Corporate Social Responsibility dapat mempengaruhi hubungan antara Kinerja 

Keuangan terhadap Nilai Perusahaan. 

Carissa Helnrita & Inggarwati (2021), bahwa ke lpelmilikan manajelrial mampu me lmodelrasi 

hubungan antara kinelrja keluangan telrhadap  nilai pelrusahaan. 

H3 : Diduga Good Corporate Governance dapat mempengaruhi hubungan antara Kinerja 

Keuangan terhadap Nilai Keuangan. 

 

METODOLOGI  

Penelitian ini dilakukan untuk menguji pengaruh kinerja keuangan terhadap nilai 

perusahaan dengan menggunakan Corporate Social Responsibility dan Good corporate governance 

sebagai variable pemoderasi. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif. Penelitian 

kuantitatif adalah metode yang dikatakan sebagai metode tradisional karena sudah digunakan cukup 

lama dan ilmiah. Dikatakan ilmiah karena sudah memenuhi kaidah ilmiah yaitu konkrit, obyektif, 

terukur, rasional dan sistematis. Disebut metode kuantitatif karena data penelitiannya berupa angka, 

dan analisisnya menggunakan statistik (Sugiyono, 2016). Menurut Sugiyono (2016) populasi 

adalah wilayah generalisasi yang terdiri atas obyek yang mempunya kualitas dan karakteristik 

tertentu yang ditetapkan oleh peneliti untuk dipelajari dan kemudian ditarik kesimpulan. Populasi 

pada penelitian ini adalah perusahaan sub sector makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode 2017-2022 yang berjumlah 84 perusahaan. Sampel adalah bagian dari 

sejumlah karakteristik yang dimiliki oleh populasi yang digunakan untuk penelitian (Sujarweni, 

2020). Sampel penelitian adalah 15 perusahaan sub sector makanan dan minuman yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2017-2022. Teknik sampling adalah alat yang digunakan untuk 

mengambil sampel dari populasi didalam penelitian. Teknik sampling yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah metode Purposive Sampling. Metode ini adalah pengambilan sampel 
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berdasarkan kriteria tertentu. Kriteria penentuan sampel pada penelitian ini adalah Perusahaan sub 

sector makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia sebelum periode 2014, 

Perusahaan yang menerbitkan laporan keuangan dari periode 2017-2022, Perusahaan yang 

memiliki kepemilikan manajerial pada periode 2017-2022 dan Perusahaan yang mengungkapkan 

corporate social responsibility dalam laporan tahunan periode 2017-2021. 

PEMBAHASAN  

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh Kinerja keuangan terhadap nilai 

perusahaan dengan menggunakan corporate social responsibility dan good corporate governance 

sebagai variabel pemoderasi pada perusahaan sub sector makanan dan minuman yang terdaftar di 

bursa efek Indonesia.  Berikut adalah pembahasan hasil penelitian ini. 

Modell Relgrelsi Data Panell 

   Belrdasarkan hasil Uji chow, Uji hausman, Uji langrangel multiplielr dapat ditarik 

kelsimpulan bahwa meltodel yang telpat digunakan adalah random elffelct modell (RE lM). Hasil modell 

ini dapat dilihat se lbagai belrikut: 

Tabel 1 

Hasil Uji Random E lffelct Modell (RElM) 

Delpelndelnt Variablel: Y   

Melthod: Panell E lGLS (Cross-selction random elffelcts) 

Datel: 06/09/23   Timel: 23:51   

Samplel: 2017 2022   

Pelriods includeld: 6   

Cross-selctions includeld: 15   

Total panell (balanceld) obselrvations: 90  

Swamy and Arora elstimator of componelnt variancels 

     
     Variablel Coelfficielnt Std. Elrror t-Statistic Prob.   

     
     C 1.307379 0.644210 2.029432 0.0455 

X1 2.244095 1.572097 1.427454 0.0001 

Z1 0.542172 0.995675 0.544527 0.0075 

Z2 0.696552 1.557831 0.447129 0.0009 

     
      Elffelcts Spelcification   

   S.D.   Rho   

     
     Cross-selction random 1.282409 0.7164 

Idiosyncratic random 0.806961 0.2836 
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      Welighteld Statistics   

     
     Root MSEl 0.784893     R-squareld 0.829238 

Melan delpelndelnt var 0.462212     Adjusteld R-squareld 0.734626 

S.D. delpelndelnt var 0.801088     S.El. of relgrelssion 0.802939 

Sum squareld relsid 55.44508     F-statistic 0.863400 

Durbin-Watson stat 0.931342     Prob(F-statistic) 0.463360 
     
     Sumbe lr : Output E lvie lws 12. Diolah pelne lliti 2023 

 

Pelrsamaan relgrelsinya yaitu: 

Y = 1.307379 + 2.244095 + 0.542172 + 0.696552 + e l 

Arti angka telrselbut yaitu: 

1. Konstanta selbelsar 1.307379 artinya me lnunjukkan bahwa selmua variabell indelpndeln 

yaitu Kinelrja Keluangan(X), CSR(Z1), dan GCG(Z2) diasumsikan te ltap, maka belsar 

Nilai Pelrusahaan(Y) selbelsar 1.307379. 

2. Variabell Kinelrja Keluangan(X) melmiliki koelfisielnsi yang positif yaitu se lbelsar 

2.244095. Hal ini melnunjukkan bahwa telrjadi kelnaikan pada Kinelrja Keluangan selbelsar 

1 satuan maka nilai pe lrusahaan akan melngalami kelnaikan selbelsar 2.244095. 

3. Variabell CSR(Z1) me lmiliki koelfisieln relgrelsi positif yaitu selbelsar 0.542172. hal ini 

melnunjukkan bahwa te lrjasi kelnaikan pada CSR  se lbelsar 1 satuan maka nilai 

pelrusahaan akan me lngalami kelnaikan selbelsar 0.542172. 

4. Variabell GCG(Z2) me lmiliki koelfisielnsi relgrelsi positif yaitu selbelsar 0.696552. Hal ini 

melnunjukkan bahwa te lrjadi kelnaikan pada GCG se lbelsar 1 satuan maka nilai 

pelrusahaan akan me lngalami kelnaikan selbelsar 0.696552. 

 

Uji Hipotesis 

 Uji hipotelsis dalam pelnellitian ini  melnggunakan Uji T, Uji R Squareld, dan Uji Modelrateld 

Relgrelssion Analysis (MRA). Keltiga uji ini dilakukan delngan elvielws dan hasilnya se lbagai belrikut: 

Uji Parsial(Uji T). 
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Uji T dilakukan untuk me lngeltahui pelngaruh dari masing-masing variabell indelpelnde ln 

telrhadap variabell delpelndeln. Tels ini melnggunakan melnggunakan taraf signifikan 0,05. 

Pelngambilan kelputusan:  

1. Hipotelsis yang belrpelngaruh positif signifikan jika hasil Uji T me lnunjukkan nilai p value l < 

0,05. 

2. Hipotelsis yang belrpelngaruh nelgatif jika hasil Uji T melnunjukkan nilai p valuel > 0,05. 

 

1. Belrdasarkan hasil pelnellitian pada tabell 4.11 melnunjukkan bahwa hasil probabilitas dari 

Kinelrja Keluangan(X) yaitu 0.0001 < 0.05 de lngan nilai t-statistik selbelsar 2.209. hal ini 

melnunjukkan bahwa Kine lrja Keluangan belrpelngaruh positif dan signifikan te lrhadap Nilai 

Pelrusahaan. 

2. Belrdasarkan hasil pelnellitian pada tabell 4.11 melnunjukkan bahwa hasil probabilitas dari 

CSR(Z1) yaitu 0.0075 < 0.05 de lngan nilai t-statistic selbelsar 0.544. Hal ini me lnunjukkan 

bahwa CSR Belrpelngaruh signifikan te lrhadap Nilai Pelrusahaan. 

3. Belrdasarkan hasil pelnellitian pada tabell 4.11 melnunjukkan bahwa hasil probabilitas dari 

GCG(Z2) yaitu 0.0009 < 0.05 de lngan nilai statistic se lbelsar 0.447. Hal ini me lnunjukkan 

bahwa GCG belrpelngaruh signifikan te lrhadap Nilai Pelrusahaan. 

 

 

 Uji Deltelrminasi (R2) 

     Uji deltelrminasi me lngukur selbelrapa jauh kelmampuan modell dalam melnggambarkan 

variasi variabell delpelndeln. Nilai koelfelsieln deltelrminasi ialah antara 0-1. Nilai yang me lndelkatisatu 

belrarti variabell-variabell pelnellitian melmbelrikan selmua informasi yang dibutuhkan untuk 

melnjellaskan variabell delpelndeln, seldangkan nilai koe lfelsieln deltelrminasi me lndelkati 0 belrarti 

variabell-variabell indelpelndelnmelmbelrikan informasi de lpelndeln selcara telrbatas. 

 

     Belrdasarkan hasil tabell 4.11 melnunjukkan nilai R-squarel 0.829238 yang belrarti bahwa 

Nilai Pelrusahaan dapat dije llaskan olelh variabell Kinelrja Keluangan, CSR, dan GCG selbelsar 

0.829238 atau selbelsar 82.92% se ldangkan sisanya se lbelsar 17.08% dipelngaruhi ole lh variabell lain 

diluar modell relgrelsi ini. 
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 Uji Modelrateld Relgrelssion Analysis(MRA) 

 Modelrateld Relgrelsion Analys untuk melnganalisis variabell indelpelndeln dan dua variabell 

pelmodelrasi yang melmpelrkuat atau melmpelrlelmah te lrhadap variabell delpelndeln. Modell ini dipilih 

karelna pelnellitian dirancang untuk me lnelntukan variabell indelpelndeln yang me lmpunyai pelngaruh 

telrhadap variabell delpelndeln, dan variabell modelrasi yang akan me lmpelrkuat atau me lmpelrlelmah 

antara variabell indelpelndeln dan variabell delpelndeln. Pelngambilan kelputusan selbagai belrikut: 

1. Apabila nilai probability <  0,05 maka H1 dite lrima, dan H0 ditolak. 

2. Apabila nilai probability > 0,05 maka H1 ditolak, dan H0 dite lrima 

 

Hipotesis 1: kinerja Keuangan berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai 

Perusahaan. 

Delngan kelputusan selbagai be lrikut : 

H0 : Kinelrja Keluangan (ROA) tidak belrpelngaruhpositif dan signifikan telrhadap nilai pelrusahaan. 

 H1 : Kinelrja Keluangan (ROA) belrpelngaruh positif dan signifikan telrhadap nilai pelrusahaan.  

Tabell 2 

Hasil Hipotelsis M1 

 

  

 

 

                       

 

 

 

 

 

                      Sumbelr : Output E lvie lws 12. Diolah pelne lliti 2023 

 Belrdasarkan hasil tabell 4.12 melnunjukkan nilai probability M1 0.000 < 0.05 be lrarti Ha 

ditelrima, maka dapat di tarik kelsimpulan bahwa Kinelrja Keluangan (ROA) belrpelngaruh positif dan 

signifikan telrhadap Nilai Pelrusahaan. 

     
Variablel Coelfficielnt Std. Elrror t-Statistic Prob.   

     
     C 1.506970 0.125749 11.98398 0.0000 

X -7.130729 1.061498 -6.717612 0.0000 

M1 5.290611 0.325800 16.23883 0.0000 

     
 Welighteld Statistics   

     
     Root MSEl 0.495242     R-squareld 0.171694 

Melan delpelndelnt var 0.872989     Adjusteld R-squareld 0.142800 

S.D. delpelndelnt var 0.951742     S.El. of relgrelssion 0.503708 

Sum squareld relsid 22.07382     F-statistic 115.3694 

Durbin-Watson stat 1.194378     Prob(F-statistic) 0.000000 
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Hipotesis 2: Corporate Social Responsibility(CSR) mempengaruhi hubungan antara   

Kinerja Keuangan Terhadap Nilai Perusahaan. 

Delngan kelputusan selbagai belrikut : 

H0 : Pelngungkapan CSR tidak melmpelngaruhi hubungan antara kinelrja keluangan delngan 

nilai pelrusahaan. 

 H1 : Pelngungkapan CSR melmpelngaruhi hubungan antara kinelrja keluangan delngan nilai 

pelrusahaan.  

Tabell 3 

Hail Hipotelsis M2 

     
Variablel Coelfficielnt Std. Elrror t-Statistic Prob.   

     
     C 3.507560 0.747454 4.692673 0.0000 

X -20.29520 5.927420 -3.423952 0.0009 

Z1 -4.205096 1.518439 -2.769354 0.0069 

M2 52.01567 13.21434 3.936304 0.0002 

     
 Welighteld Statistics   

     
     Root MSEl 0.747538     R-squareld 0.726190 

Melan delpelndelnt var 0.545643     Adjusteld R-squareld 0.719896 

S.D. delpelndelnt var 0.825970     S.El. of relgrelssion 0.764725 

Sum squareld relsid 50.29323     F-statistic 5.942118 

Durbin-Watson stat 1.129051     Prob(F-statistic) 0.000988 

     
                    Sumbelr : Output Elvie lws 12. Diolah pelnelliti 2023 

 

Belrdasarkan hasil tabell  4.13 melnunjukkan nilai probability M2 0.0002 < 0.005 be lrarti Ha 

ditelrima, maka dapat ditarik ke lsimpulan bahwa CSR dapat me lmpelngaruhi hubungan antara 

Kinelrja keluangan telrhadap Nilai pelrusahaan. Dan juga dapat di lihat pada tabell 4.12 nilai Adjusteld 

R-Squareld selbelsar 0.142800 atau se lbelsar 14,28% se ldangkan pada tabell 4.13 nilai Ajusteld R-

Squareld selbelsar 0,719896 atau se lbelsar 71,98% dapat di lihat bahwa te lrjadi pe lningkatan selbelsar 

57,70% . jadi dapat disimpulkan bahwa CSR dapat me lmpelrkuat hubungan antara Kine lrja 

Keluangan Telrhadap Nilai Pe lrusahaan. 

Hipotesis 3: Good Corporate Governance mempengaruhi hubungan antara Kinerja 

keuangan terhadap Nilai Perusahaan. 
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Delngan kelputusan selbagai be lrikut : 

H0 : Good Corporatel Govelrnancel (kelpelmilikan manaje lrial) tidak melmpelngaruhi hubungan antara 

kinelrja keluangan delngan nilai pelrusahaan. 

 H1 : Good Corporatel Govelrnancel (kelpelmilikan manaje lrial) melmpelngaruhi hubungan antara 

kinelrja keluangan delngan nilai pelrusahaan. 

Tabell 4 

Hasil Hipotelsis M3 

 

 

   

  
Sumbe lr : 

Output 

E lvie lws 12. 

Diolah 

pe lnelliti 

2023 

 

Belrdasarkan tabell 4.14 melnunjukkan nilai probability M3 0.2119 > 0.05 belrarti Ha ditolak, 

maka dapat di tarik kelsimpulan bahwa GCG yang di proksikan ole lh kelpelmilikan manaje lrial tidak 

dapat melmpelngaruhi hubungan antara Kine lrja kelaungan telrhadap nilai Nilai Pe lrusahaan. Dapat 

juga dilihat pada tabell 4.12 nilai Adjuste ld R-Squareld selbelsar 0.142800 atau se lbelsar 14,28% 

seldangkan pada tabell 4.14 nilai Adjuste ld R-Squarel selbelsar 0.009826 atau selbelsar 0.9826% dapat 

dilihat bahwa telrjadi pelnurunan selbelsar 13.29%. dapat disimpulkan bahwa Good Corporate l 

Govelrnancel (Kelpelmilikan Manaje lrial) melmpelrlelmah hubungan antara Kine lrja Keluangan 

telrhadap Nilai Pelrusahaan. 

 

KESIMPULAN  

Berdasarkan hasil analisis yang dilakukan peneliti pada bab sebelumnya, maka peneliti 

mengambil kesimpulan sebagai berikut: 

1. Hasil pelngujian hipote lsis melmpelrlihatkan bahwa Kine lrja keluangan yang diproksikan 

delngan relturn on asselt (ROA) belrpelngaruh positif dan signifikan te lrhadap nilai pelrusahaan. 

     
Variablel Coelfficielnt Std. Elrror t-Statistic Prob.   

     
     C 1.433191 0.464895 3.082830 0.0028 

X 4.342104 2.267316 1.915086 0.0588 

Z2 1.471102 1.730765 0.849972 0.3977 

M3 -13.01015 10.34315 -1.257852 0.2119 

     
      Welighteld Statistics   

     
     Root MSEl 0.773543     R-squareld 0.043202 

Melan delpelndelnt var 0.440756     Adjusteld R-squareld 0.009826 

S.D. delpelndelnt var 0.795245     S.El. of relgrelssion 0.791328 

Sum squareld relsid 53.85320     F-statistic 1.294387 

Durbin-Watson stat 0.956579     Prob(F-statistic) 0.281575 
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ROA yang tinggi me lnunjukkan bahwa pelrusahaan mampu me lnghasilkan laba yang be lsar 

dari aselt yang dimilikinya. Hal ini dapat me lnarik minat inve lstor karelna me lnunjukkan potelnsi 

untuk melndapatkan keluntungan yang baik., inve lstor akan celndrung me lmbelrikan valuasi 

yang lelbih tinggi kelpada pelrusahaan delngan kinelrja keluangan yang baik, yang akan 

melningkatkan nilai pe lrusahaan. 

2. Hasil pelngujian hipotelsis melnunjukkan bahwa Corporatel Social Relsponsibility (CSR) dapat 

belrpelngaruh positif dan signifikan te lrhadap nilai pelrusahaan. Dan CSR dapat me lmpelngaruhi 

dan melmpelrkuat hubungan antara kinelrja keluangan telrhadap nilai pe lrusahaan. Seltiap 

tanggung jawab yang dibe lrikan pelrusahaan te lrhadap lingkungannya akan me lnarik para 

invelstor untuk belrinvelstasipada pelrusahaan yang tingkat pelngungkapan dan tanggung jawab 

sosialnya tinggi. Hasil dari CSR yang di publikasikan dalam annual re lport melrupakan 

informasi yang pelnting bagi inve lstor untuk belrinvelstasi pada pelrusahaan. 

3. Hasil pelngujian hipotelsis melnunjukkan bahwa Good Corporatel Govelrnancel (GCG yang di 

proksikan delngan kelpelmilikan manajelrial belrpelngaruh positif dan signifikan te lrhadap nilai 

pelrusahaan, teltapi GCG yang di proksikan de lngan kelpelmilikan tidak dapat me lmpelngaruhi 

dan melmpelrlelmah hubungan antara kine lrja keluangan telrhadap nilai pelrusahaan. Se lmakin 

belsar kelpelmilikan manaje lrial kelpelmilikan manaje lrial maka selmakin baik juga kine lrja 

pelrusahaan dalam me lngambil kelputusan pelmelgang saham. Namun tidak se lmua invelstor 

mellihat dari sisi tata ke llola pelrusahaan telrutama dari sisi ke lpelmilikan manaje lrial. Hal ini 

telrjadi karelna tidak se lmua pelrusahaan bisa mellaporkan telntang kelpelmilikan manaje lrial atau 

kelikutselrtaan manaje lr dalam melmiliki saham pe lrusahaan.  
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